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Scenario
number of factors : 5
gamma : 0.45
scenario size : 100000
max number of defaults : 55
beta : 0.9900
Computation
ite mu lam+ obj alpha time LP time_opt
1 5000 975 0.009 0.005 1.703 3.391
2 5105 975 0.010 0.005 1.797 3.344
3.500 6.735
10.235
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Ll EBbhrd, GELRDT 7 4V M RENLASRFNOFELZ\T T, HEIHNYT
HLGEEIIUTO LI BiO TRIODABRELEOARETH S, 2F D, GEHEICO0T
T7 A0V P RERORINEE 152581l ¢ ) & T 7 AV PRAERER p, ;) & DR,
LGERjOT 740 Mk 2 HEDWRMETH S, Lo T,

Pg(i)r()Pr(G) > Yr(j)

ThHIUE, ZOLEERNDOLGEZMMET 2 2 EEE L, G TR ¢y .(j) = 0.5 L RE
L7zDT, £2DV, DD ST 10 DEELED Z DS L, Ko T DEMNT
DEER/ANDFEGEIRIIX T L 25 2 EBPRINED, E5ITRLHERRIIIN
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# 5 N L 1 GE%EH 7 ) DiE SEHR

(0,0) | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GOl | 0.0019 0.0012 0.0013 0.0011 0.0009 0.0008 0.0008 0.0007 0.0001 0.0
0.0004 0.0005 0.0004 0.0003 0.0001 0.0003 0.0001 0.0005 0.0001 0.0
G02 | 0.0018 0.0016 0.0012 0.0009 0.0011 0.0010 0.0008 0.0007 0.0003 0.0
0.0008 0.0007 0.0006 0.0001 0.0002 0.0003 0.0002 0.0003 0.0003 0.0
G03 | — 0.0016 — 0.0007 0.0013 0.0012 0.0010 0.0006 — 0.0
- 0.0007 — 0.0008 0.0005 0.0004 0.0003 0.0004 — 0.0
G04 | 0.0014 0.0013 0.0011 0.0011 0.0010 0.0008 0.0008 0.0005 0.0001 0.0
0.0005 0.0002 0.0002 0.0002 0.0002 0.0001 0.0002 0.0001 0.0002 0.0
G05 | — - - 0.0012 — 0.0008 — - - -
- - - 0.0007 — 0.0008 — - - -
G06 | — - 0.0007 0.0007 0.0010 0.0011 0.0009 0.0006 — -
- - 0.0006 0.0006 0.0008 0.0002 0.0003 0.0004 — -
Go7 | — 0.0018 0.0012 0.0014 0.0010 0.0011 0.0011 0.0008 0.0002 —
- 0.0009 0.0007 0.0004 0.0003 0.0002 0.0002 0.0004 0.0003 —
GO8 | 0.0015 0.0012 0.0009 0.0010 0.0010 0.0009 0.0008 0.0005 0.0001 0.0
0.0003 0.0004 0.0003 0.0001 0.0002 0.0002 0.0001 0.0002 0.0001 0.0
G09 | — 0.0017 0.0011 0.0012 0.0012 0.0011 0.0007 0.0006 0.0002 0.0
- 0.0003 0.0003 0.0001 0.0001 0.0001 0.0002 0.0002 0.0001 0.0
G10 | — - 0.0013 0.0011 0.0009 0.0009 0.0006 0.0007 — 0.0
- - 0.0012  0.0004 0.0005 0.0006 0.0005 0.0008 — 0.0
G11 | 0.0022 0.0013 0.0009 0.0009 0.0010 0.0009 0.0009 0.0006 0.0 0.0
0.0005 0.0005 0.0004 0.0001 0.0001 0.0001 0.0003 0.0001 0.0 0.0
G12 | 0.0018 0.0013 0.0011 0.0009 0.0010 0.0010 0.0008 0.0007 0.0001 0.0
0.0002 0.0003 0.0002 0.0001 0.0001 0.0002 0.0001 0.0001 0.0001 0.0
G13 | — - - 0.0010 0.0007 0.0011 — - - -
- - - 0.0007 0.0005 0.0004 — - - -
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e E6DHRIT, v 2 0.14 1THER LT, BRI F8Bm % 1,35 2SI BHED
1 5E%H7 ) DEEFEZRT, IN6D0RPS, ETHRRZMEAIE v 2N S 1T uddLiE
K7 zEAL 7ZGETOHHERI S .,
5, 72120, BT 9DL L DEMANDLEENPERTH 2 HPHICHET 5,

6 WERNTHEm =1,v=0.14 : 1 580 7% H ORELGE R

SERN T ORI IERD

B T eI EBBIEIN

(1,0.14) | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Go1 0.0017 0.0007 0.0011 0.0008 0.0008 0.0007 0.0007 0.0003 0.0 0.0
0.0003 0.0004 0.0002 0.0002 0.0003 0.0002 0.0002 0.0003 0.0 0.0
G02 0.0011 0.0014 0.0017 0.0015 0.0014 0.0015 0.0010 0.0010 0.0003 0.0
0.0007 0.0009 0.0008 0.0003 0.0001 0.0004 0.0003 0.0002 0.0004 0.0001
G03 - 0.0011 — 0.0004 0.0011 0.0007 0.0009 0.0002 — 0.0
- 0.0008 — 0.0006 0.0004 0.0005 0.0004 0.0002 — 0.0
Go4 0.0016 0.0007 0.0011 0.0006 0.0008 0.0006 0.0006 0.0002 0.0 0.0
0.0004 0.0003 0.0002 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0002 0.0 0.0
G05 - - - 0.0010 — 0.0010 — - - -
- - - 0.0009 — 0.0007 — - - -
G06 - - 0.0012 0.0019 0.0014 0.0014 0.0014 0.0008 — -
- - 0.0007 0.0003 0.0006 0.0004 0.0002 0.0007 — -
G07 - 0.0018 0.0009 0.0005 0.0005 0.0008 0.0004 0.0004 0.0 -
- 0.0008 0.0006 0.0005 0.0004 0.0004 0.0003 0.0002 0.0 -
GO 0.0024 0.0014 0.0012 0.0011 0.0008 0.0010 0.0006 0.0003 0.0 0.0
0.0009 0.0004 0.0003 0.0002 0.0002 0.0001 0.0002 0.0001 0.0001 0.0
G09 - 0.0015 0.0011 0.0010 0.0008 0.0010 0.0009 0.0005 0.0 0.0
- 0.0004 0.0002 0.0002 0.0001 0.0001 0.0002 0.0004 0.0001 0.0
G10 - - 0.0012  0.0009 0.0005 0.0010 0.0008 0.0004 — 0.0
- - 0.0008 0.0011 0.0005 0.0006 0.0008 0.0004 — 0.0
G11 0.0015 0.0011 0.0012 0.0007 0.0008 0.0006 0.0006 0.0003 0.0 0.0
0.0008 0.0002 0.0003 0.0002 0.0001 0.0002 0.0001 0.0002 0.0 0.0
G12 0.0024 0.0018 0.0016 0.0014 0.0014 0.0012 0.0009 0.0008 0.0001 0.0
0.0003  0.0002 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0
G13 - - - 0.0006 0.0008 0.0009 — - - -
- - - 0.0008 0.0006 0.0006 — - - -
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7 HWERTEm =3,y=0.14 : 1 5E8EH % ) OB ESEHHE

(3,0.14) | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GO1 0.0023 0.0012 0.0010 0.0011 0.0008 0.0010 0.0006 0.0003 0.0 0.0
0.0006 0.0005 0.0007 0.0002 0.0002 0.0001 0.0003 0.0002 0.0 0.0
G02 0.0034 0.0024 0.0016 0.0012 0.0013 0.0010 0.0009 0.0006 0.0 0.0
0.0012  0.0006 0.0004 0.0003 0.0003 0.0005 0.0003 0.0002 0.0001 0.0
G03 - 0.0021 — 0.0013 0.0006 0.0007 0.0004 0.0008 — 0.0
- 0.0012 — 0.0009 0.0006 0.0007 0.0003 0.0006 — 0.0
G04 0.0024 0.0016 0.0017 0.0012 0.0011 0.0010 0.0009 0.0004 0.0 0.0
0.0006 0.0004 0.0004 0.0003 0.0002 0.0002 0.0003 0.0001 0.0 0.0
GO05 - - - 0.0012 — 0.0011 — - - -
- - - 0.0011 — 0.0009 — - - -
G06 - - 0.0011 0.0008 0.0019 0.0011 0.0009 0.0005 — -
- - 0.0009 0.0011 0.0005 0.0004 0.0002 0.0007 — -
GO7 - 0.0018 0.0009 0.0012 0.0008 0.0012 0.0007 0.0001 0.0001 —
- 0.0012  0.0009 0.0002 0.0005 0.0003 0.0006 0.0001 0.0002 —
GO8 0.0025 0.0014 0.0010 0.0011 0.0009 0.0006 0.0005 0.0001 0.0 0.0
0.0007 0.0005 0.0003 0.0001 0.0002 0.0002 0.0002 0.0002 0.0 0.0
G09 - 0.0012  0.0012 0.0009 0.0009 0.0007 0.0005 0.0003 0.0 0.0
- 0.0007 0.0005 0.0002 0.0002 0.0001 0.0002 0.0002 0.0 0.0
G10 - - 0.0009 0.0009 0.0013 0.0013 0.0007 0.0002 — 0.0
- - 0.0008 0.0009 0.0006 0.0009 0.0007 0.0003 — 0.0
G11 0.0035 0.0013 0.0012 0.0015 0.0010 0.0009 0.0009 0.0004 0.0 0.0
0.0008 0.0005 0.0006 0.0004 0.0002 0.0002 0.0003 0.0004 0.0 0.0
G12 0.0025 0.0014 0.0014 0.0011 0.0009 0.0010 0.0006 0.0003 0.0 0.0
0.0005 0.0003 0.0002 0.0002 0.0001 0.0001 0.0001 0.0002 0.0 0.0
G13 - - - 0.0006 0.0012 0.0009 — - - -
- - - 0.0009 0.0007 0.0008 — - - -
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# 8 AT m =5,7v=0.14 : 1 5E8EH 7% ) OB 5EHHE

(5,0.14) | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GO1 0.0026 0.0011 0.0016 0.0010 0.0009 0.0009 0.0007 0.0002 0.0 0.0
0.0008 0.0001 0.0004 0.0001 0.0002 0.0003 0.0003 0.0003 0.0 0.0
G02 0.0015 0.0021 0.0016 0.0015 0.0016 0.0012 0.0010 0.0006 0.0001 0.0
0.0007 0.0004 0.0007 0.0005 0.0003 0.0004 0.0004 0.0004 0.0001 0.0
G03 - 0.0019 — 0.0011 0.0008 0.0010 0.0007 0.0004 — 0.0
- 0.0003 — 0.0007 0.0006 0.0010 0.0003 0.0005 — 0.0
G04 0.0018 0.0014 0.0011 0.0012 0.0012 0.0010 0.0007 0.0004 0.0 0.0
0.0006 0.0006 0.0003 0.0001 0.0002 0.0001 0.0002 0.0002 0.0 0.0
GO05 - - - 0.0020 — 0.0004 — - - -
- - - 0.0009 — 0.0006 — - - -
G06 - - 0.0015 0.0016 0.0009 0.0010 0.0005 0.0005 — -
- - 0.0004 0.0009 0.0009 0.0004 0.0003 0.0004 — -
Go7 - 0.0021 0.0017 0.0014 0.0014 0.0010 0.0011 0.0008 0.0 -
- 0.0013  0.0008 0.0004 0.0010 0.0005 0.0006 0.0007 0.0 -
GO8 0.0020 0.0011 0.0012 0.0008 0.0008 0.0008 0.0006 0.0003 0.0 0.0
0.0010  0.0004 0.0003 0.0003 0.0002 0.0002 0.0004 0.0002 0.0 0.0
G09 - 0.0016 0.0008 0.0010 0.0008 0.0008 0.0006 0.0003 0.0 0.0
- 0.0003 0.0003 0.0003 0.0003 0.0002 0.0003 0.0003 0.0 0.0
G10 - - 0.0010 0.0018 0.0011 0.0011 0.0001 0.0005 — 0.0
- - 0.0014 0.0017 0.0005 0.0008 0.0002 0.0007 — 0.0
G11 0.0028 0.0013 0.0013 0.0011 0.0010 0.0011 0.0010 0.0002 0.0 0.0
0.0007 0.0002 0.0004 0.0002 0.0003 0.0003 0.0002 0.0002 0.0 0.0
G12 0.0019 0.0014 0.0014 0.0011 0.0009 0.0008 0.0008 0.0003 0.0 0.0
0.0007 0.0003 0.0004 0.0001 0.0001 0.0002 0.0002 0.0002 0.0 0.0
G13 - - - 0.0010 0.0008 0.0014 — - - -
- - - 0.0014 0.0003 0.0008 — - - -
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RIT, v =045 IZHEE LT, IBRFE m % 1,3,5 238t gD 1 568570
Dl 5EFEEZ, RIDPORILIIRZ I, v =03 DEELMQFAKROERTH 72D
THIET S,

BRI 0 T 3 5B PO IS S FET 20 E 313 R THL S 73,
ZDINHY HIFHBR T L TB T L O HFATR W b, EMIC X > THRR - LIRS 5
WERETWS, 21, #%E (Go4) 1, HERTEINNIVWE FITIFRESGEEZZT
TWLZRWHS (29), WERTFEORINCEE> T2 D 5ERIIMNEmcHd 5 (F 10, #£
11), ZNERE- 7B E 2 LTS ¥EME L THLEE 1 (Gol). Ebaiz (Go3). &
Sos WA K - BIE (GO5) . Rl - fREREE (G10) . AEIESE (G11). MRESE (G13)
BHD. TN EMINBICEDOBZE» S 1 H 5 \VI3HE 2 ¥R I I N EfTh
%, EERE LT, o ZE & 1984 4E 1 A2 5 2005 4 6 H O FEMMMRMIITEE % X 3 12
N, AEFENTIVHED & o 7- T ORI IE, RNILHFEOHNR E . N 7OVEEIC X 2 R
DEFRFHEOPRIC L D, % - ABFEERORETLANEAR, A% - AEIFEREHME DK
RBIEEDSSHR AT S Eip s, £ 9 O (G04) PAFIESE (G11) ~DEEHHRILMNE
DO ETH %, BIFHADORKE LB SR TH 1 IKHFIMZ T 2R FUBESmb % &, 2
NS DEMOEGEEIEMT 2 (210, £11) ZEIRXOVTEHELLZTNVBLETH 5
e —Si. —ERE (G12) 1Z LML IZNOB X % ., NE¥E (G09) 237
FVWTWE, WFNLE I H BV 4 EME L INTHEMETH B,

#k fill 15 3%
4,000

3,500 ‘
3,000 \
2,500
2,000
1,500
1,000
500
0
1984/06/29  1989/06/30  1994/06/30  1999/06/30  2004/06/30
B {1 (19844F 1 A ~20054F6 A D HHK)

| = —BEWE - TBE YR ——87 |

3: SEMBIMRMEEL © 1984 4 1 H-2005 4 6 H
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4 9: JGBETH m = 1,7 = 045 : 1 54365 12 b bl G-E R

(1,045) | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GO1 0.0005 0.0003 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0007  0.0004 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G02 0.0052 0.0030 0.0038 0.0033 0.0031 0.0029 0.0025 0.0016 0.0009 0.0002
0.0013  0.0010 0.0005 0.0004 0.0003 0.0003 0.0002 0.0001 0.0003 0.0004
G03 - 0.0005 — 0.0001 0.0 0.0003  0.0002 0.0 - 0.0
- 0.0006 — 0.0002 0.0 0.0003  0.0004 0.0 - 0.0
Go4 0.0007 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0007 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G05 - - - 0.0004 — 0.0 - - - -
- - - 0.0006 — 0.0 - - - -
G06 - - 0.0035 0.0030 0.0031 0.0023 0.0029 0.0020 — -
- - 0.0008 0.0014 0.0004 0.0006 0.0008 0.0006 — -
Go7 - 0.0006 0.0004 0.0002 0.0001 0.0001 0.0001 0.0001 0.0 -
- 0.0007 0.0004 0.0003 0.0002 0.0002 0.0001 0.0002 0.0 -
GO08 0.0014 0.0010 0.0006 0.0006 0.0006 0.0006 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0007 0.0007 0.0004 0.0003 0.0003 0.0001 0.0 0.0 0.0 0.0
G09 - 0.0015 0.0013 0.0010 0.0011 0.0009 0.0007 0.0002 0.0 0.0
- 0.0004 0.0004 0.0001 0.0002 0.0001 0.0004 0.0003 0.0 0.0
G10 - - 0.0007 0.0008 0.0 0.0001  0.0003 0.0 - 0.0
- - 0.0011  0.0006 0.0 0.0002 0.0006 0.0 - 0.0
G11 0.0007 0.0001 0.0002 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0007  0.0002 0.0002 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G12 0.0038  0.0028 0.0027 0.0023 0.0022 0.0021 0.0018 0.0012 0.0003 0.0
0.0006  0.0003 0.0002 0.0003 0.0002 0.0002 0.0001 0.0002 0.0002 0.0
G13 - - - 0.0002 0.0 0.0003 — - - -
- - - 0.0004 0.0 0.0005 — - - -
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2 10: BB m = 3,7 =045 : 1 5E2%H 7 ) ol 5EE

(3,0.45) | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Go1 0.0056 0.0035 0.0008 0.0010 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0
0.0037 0.0023 0.0010 0.0011 0.0001 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G02 0.0083 0.0055 0.0058 0.0028 0.0027 0.0020 0.0007 0.0 0.0 0.0
0.0060 0.0020 0.0032 0.0016 0.0009 0.0008 0.0008 0.0 0.0 0.0
G03 = 0.0039 — 0.0011 0.0047 0.0010 0.0 0.0 — 0.0
- 0.0031 — 0.0018 0.0029 0.0022 0.0 0.0 ~ 0.0
Go4 0.0078 0.0029 0.0025 0.0012 0.0004 0.0003 0.0 0.0 00 0.0
0.0026 0.0021 0.0020 0.0009 0.0003 0.0003 0.0 0.0 0.0 0.0
GO05 — - - 0.0065 — 0.0062 — — -
- - - 0.0063 — 0.0045 — - S
G06 - - 0.0044 0.0044 0.0009 0.0017 0.0006 0.0 S
- - 0.0033 0.0021 0.0009 0.0014 0.0010 0.0 -
GO7 — 0.0014 0.0054 0.0044 0.0029 0.0009 0.0003 0.0 00 -
- 0.0016 0.0024 0.0016 0.0031 0.0008 0.0007 0.0 00 -
GO8 0.0076 0.0024 0.0007 0.0004 0.0 0.0001 0.0 0.0 00 0.0
0.0030 0.0012 0.0009 0.0006 0.0 0.0001 0.0 0.0 0.0 0.0
G09 - 0.0020 0.0020 0.0003 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- 0.0016 0.0011 0.0008 0.0001 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G10 - - 0.0018 0.0043 0.0011 0.0022 0.0 0.0002 — 00
- - 0.0025 0.0038 0.0013 0.0027 0.0 0.0005 — 0.0
G11 0.0091 0.0056 0.0044 0.0014 0.0014 0.0008 0.0 0.0 00 0.0
0.0059 0.0015 0.0020 0.0010 0.0009 0.0009 0.0 0.0 0.0 0.0
G12 0.0069 0.0032 0.0030 0.0008 0.0003 0.0001 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0008 0.0019 0.0010 0.0005 0.0004 0.0001 0.0 0.0 0.0 0.0
G13 - - - 0.0011 0.0 0.0 - — —
- - - 0.0016 0.0001 0.0 - - -
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11 BB m =5, =045 : 1 5E2%H 7 ) ol 5EE

(5,0.45) | 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
GOl 0.0068 0.0036 0.0008 0.0004 0.0 0.0 0.0 00 00 00
0.0039 0.0019 0.0010 0.0004 0.0 0.0 0.0 00 00 0.0
G02 0.0104 0.0068 0.0056 0.0033 0.0023 0.0016 0.0006 0.0 0.0 0.0
0.0044 0.0044 0.0014 0.0023 0.0012 0.0005 0.0008 0.0 0.0 0.0
G03 - 0.0048 — 0.0003 0.0022 0.0009 0.0003 00 — 0.0
- 0.0027 - 0.0006 0.0016 0.0010 0.0007 0.0 — 0.0
God 0.0093 0.0046 0.0032 0.0013 0.0007 0.0005 0.0 00 00 00
0.0038 0.0025 0.0009 0.0012 0.0005 0.0003 0.0 00 00 0.0
G05 - - - 0.0071 — 0.0054 — - - -
- - - 0.0030 — 0.0018 — - - -
G06 - - 0.0050 0.0017 0.0011 0.0021 0.0011 00 — -
- - 0.0037 0.0017 0.0016 0.0021 0.0010 0.0 — —
GO7 - 0.0036 0.0052 0.0027 0.0009 0.0017 0.0 00 00 -
- 0.0030 0.0025 0.0024 0.0011 0.0020 0.0 00 00 -
GO08 0.0046 0.0024 0.0014 0.0 0.0001 0.0 0.0 00 00 00

0.0029 0.0024 0.0011 0.0 0.0001 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

G09 0.0029 0.0016 0.0 0.0002 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
— 0.0031 0.0012 0.0001 0.0003 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G10 - - 0.0023 0.0007 0.0007 0.0006 0.0012 00 - 0.0
- - 0.0024 0.0017 0.0016 0.0013 0.0020 0.0 - 0.0
G11 0.0088 0.0039 0.0029 0.0023 0.0013 0.0006 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0067 0.0021 0.0024 0.0010 0.0010 0.0007 0.0 0.0 0.0 0.0
G12 0.0081 0.0042 0.0018 0.0007 0.0007 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
0.0015 0.0018 0.0003 0.0005 0.0003 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
G13 - - - 0.0022 0.0011 0.0002 - - - =

— — — 0.0027 0.0014 0.0004 - — — —

18



8 ¥Eim

ARFSCTIE, Wi 7 — % 2 & #EEm 2 9 K F 2 il U, REMEEEE T 1VIcE D T
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